GYAKORLO FELADATOK - 4. A kockazat

1. feladat
LK és ,,0” részvénnyel kapesolatosan az elemz6k az alabbi lehetséges hozamokat valoszintsitik.
Val6szintiség "K" részvény \ "O" részvény
Hozam (%)
0,4 15 -5
0,3 8 18
0,3 2 32

a) Szdmitsa ki, a résvények varbatd hogamat, és a hogamok s3ordsdt!

b) Szamitsa ki a két részuény hozama kiZotti korreldciot és kovariancidt!

©) Mennyi lenne a portfolionak a vdarbatd hozama és s3ordsa, amely fele-fele aranyban tartalmazza a két
részvényt?

d) Milyen aranyban kellene vdsarolni a két papirbil, ha minimalis szérasi portfoliot szeretne a befektetd dsszedllits?
Mekkora virhatd hozamot igér a portfolio?

Megoldds:

B

Varhatd hozam: re=04-15+ 0,3-8§+03-2=9% r,=04--5+03-18+0,3 32=13%

Hozamok szordsa:

=04 (159 + 0,3- (8-9) + 0,3- (2-9) = 29,4 op =lo’k =+/294 =5,42%
o =04 (=51-13)+ 0,3+ (18—13)'+ 0,3+ (32—13)=2454 0, =\Jo*k =+/2454 =15,67%
b)

RKovariancia (abszolit szdm)
o= 04+ (15-9) - (<5—-13)+0,3" (8=9) (18—13)+0,3 (2-9)- (32—13)= —84,6
Korrelacio:

_ O . —84p
" o(-0, 5421567
0
Szords: o, =[0,5° 5,42 + 0,52 15,67° + 2- 0,5- 0,5+ 5,42- 15,67]" = \[26 4 =5,14%
A portfolié varhats hozama: r,=0,5- 9+0,5" 13=11%

Tk = =0,996 =—1 majdnem teljesen korreldlatlan

d)
X - kitvény silya a portfolidhan:
2
- 2454 —(-846
X=—3 T2 %0  _ ( ) 0745 = 74,3%

o0 +0%k —20,, 2454+294+2-(-846)

X+ X,=1 2 X,=1-0,743=0,257=25,7%
Minimilis szords: o, =[0,743° 29,4° + 0,257°- 2454 + 2- 0,743+ 0,257 (-84,6) ] = 0,31%

DPortfolid varhatd hozama minimalis s3ords mellett: r,= 0,743+ 9+0,257+ 13= 10,03%

2. feladat

Egy befekteté megtakaritisainak bizonyos részét értékpapirokba szeretné fektetni. Erdekl6dését
A és Z tarsasag részvényel keltették fel. A két részvény hozama kozotti korrelacio +0,2. A
részvény varhaté hozama 16%, a hozam szérasa 15%. Z részvény hozamaval kapcsolatosan az
alabbi informaciok allnak rendelkezésre:

Valészintdség | Hozam (%)
0,1 -10
0,4 8
0,3 16
0,2 30

a) Szdmitsa ki Z résgvény vdarbato hozamit, és a hozam s3drdsdt!
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b) Ha a befektetd minimalis kockdzatii portfoliot akar elddllitani, milyen aranyban kellene megosztania a
pénzeét, a két részény koo, és mennyi lenne a kérdéses portfolid hozama és s3drdsa?

c) Tetelezziik fel, hogy a befektetik a két részvénybdl 15%-os vdarbato hogamii portfoliot akar dsszedllitant.
Milyen kockdazat (s301ds) mellett érbeti el ext a hozamot?

Megoldds:

a) Z részvény virbaté hozama: v, = 0,1+ (-10) + 0,4- 8 + 0,3- 16 + 0,2- 30=13%

Z szordsa: o, =[0,1- (10-13) + 0,4+ (8—13) + 0,3+ (16—13) +0,2- (30—13)’]"= \[1234 = 11,11%
b) oaz =paz- on: 0z=02-15-11,11=33,.3%
ol — 0O,y _ 225-3333
o’a+0°z -20,, 225+1234+2-3333

X +X,=1 2 X,=1-0,68=0,32=32%

Portfolid hozama: e = 0,32 16+0,68- 13=13,69%
Szdrisa: ©, =[0,32° + 225 + 0,68 - 123,4+2- 0,32 0,68~ 33,33]"=.[046 = 9,73%

o X tX,=1 15=X,16+X, 13 2> X,=2/3 X,=1/3

Szdrdsa: 6, =[0,667°+ 225 + 0,333° - 123,4+2- 0,333 0,667 33,33]"=./128 52 = 11,37%

X,= = 0,68 = 68%

3. feladat
Harom részvénybdl allé portfolival kapesolatos £6bb informacidk:

sy S % 0% Korrelacio a részvények kozott
A B C

A 0,5 10 20 1,0 0,5 0,3

B 0,3 15 30 0,5 1,0 0,1

C 0,2 20 40 0,3 0,1 1,0

a) Szdmitsa ki a portfolid varhatd hozamat!

b) Ira fel a hdarom résgvényre vonatkozoan a variancia - Rovariancia matrixot!

c) Szdmitsa ki a portfolid szordsat!
d) Az egyes értékpapirok hogyan jarnlnak hozzd a portfolid hozamdnak variancidjahoz?

Megoldis:
A B C
2
A 04 Op4 Ocq
2
B 048 O3 I¢p
2
c 04c Isc I¢c
Oac= Ocy= O4c" 04" 0, Opc= 0, 0= 0, =0 04 0=0) (0,,=1)
Ac— Oca™ Ouc” 04" O¢ Bc— OcB "4~ Op4 44— 04" 04" 04— 04 (044

a) Portfolid hozama: ve = 0,5- 10+ 0,3+ 15 + 0,2- 20 = 13,5%

b)
A B C
A 400 300 240 | g, =0,5- 20- 30 = 300
B 300 900 120 | 0,0 =03+ 20 40 = 240
C 240 120 1600 | oy =0,1- 30- 40 = 120
C
)

ol =[0,5 0,5- 400 + 0,5 - 0,3 300 + 0,5+ 0,2- 240 + 0,3- 0,5+ 300 + 0,3- 0,3 900 + 0,3+ 0,2 120

+0,2-0,5- 240 + 0,2- 0,3- 120 + 0,2- 0,2- 1600] = 3974
Portfolid szordsa: o, =397 A = 19,93%

d)

A 169,0 | 42,53%
B 133,0 | 33,52%
C 952 | 23,95%
Osszesen: 397,4 | 100,00%
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